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Тема 10. Аналіз фінансового стану підприємства

10.1. Задачі аналізу і характеристика 
джерел інформації

Аналізуючи фінансовий стан підприємства, треба передусім чітко розрізняти фінансову діяльність і фінансовий стан підприємства.

Фінансова діяльність — це організація рівномірного надходження, поповнення, руху і використання засобів за їх цільовим призначенням, планування фінансових ресурсів і контроль за їх формуванням і використанням.

Фінансовий стан — це результат фінансово-виробничої діяльності. Він характеризується розміром засобів підприємства, їх розміщенням і джерелами.

Забезпеченість фінансовими ресурсами (а отже і фінансовий стан підприємства) залежить від виконання планів матеріально-технічного постачання, виробництва, реалізації та прибутку. Існує і зворотний зв’язок: відсутність грошових засобів може призвести до перебоїв у постачанні та виробництві. Отже, аналіз фінансового стану повинен спиратися на попередній аналіз вироб​ництва і реалізації продукції, її собівартості та прибутку.

Існує декілька видів (методів) проведення аналізу фінансового стану:

· трендовий (горизонтальний) аналіз — вивчення окремих показників за якийсь період, їх поведінки, тенденції зросту або спаду;

· структурний (вертикальний) аналіз — визначення питомої ваги окремих показників у загальній величині;

· порівняльний аналіз — зіставлення показників із середньогалузевими, з показниками конкурентів, окремих ланок, з базисними періодами, планом;

· інтегральний аналіз, що базується на Дюпонівській моделі фінансового стану — використання в аналізі окремих показників для прийняття оперативних управлінських рішень. 

Розглянемо фінансовий стан за порівняльним методом, доповнюючи його елементами горизонтального та структурного методів.

Основними завданнями аналізу фінансового стану є:

· загальна оцінка фінансового стану;

· перевірка виконання зобов’язань за розрахунками з бюджетом, банками, кредиторами, а також використання засобів за цільовим призначенням і забезпеченості ними;

· перевірка використання права на кредитування, забезпеченості та ефективності кредиту;

· виявлення можливостей поліпшення фінансового стану на основі залучення джерел і прискорення оборотності оборотних засобів;

· розробка заходів щодо використання виявлених резервів і контроль за їх виконанням.

Фінансовий стан характеризується системою показників, які відображаються у фінансовому плані, оперативному і бухгалтерському обліку та звітності підприємства.

Основними джерелами даних є бухгалтерський баланс — форма № 1 (саме тому аналіз фінансового стану часто називають аналізом балансу). Використовують також інші форми бухгалтерської звітності (форми № 2, 3, 4), а також баланс доходів і витрат як базу порівняння; досліджують акти і довідки перевірок фінансового стану підприємства, проведених фінансовими органами, установами банків, органами контролю, представниками організацій вищого рівня.

У бухгалтерському балансі показують наявність і стан засобів підприємства в грошовому вимірі на певну дату. Ці засоби класифікують за складом, джерелами фінансування, розміщенням, юридичною належністю.

За складом господарські засоби поділяють на оборотні та не-
оборотні.

За джерелами формування розрізняють господарські засоби власні та позикові. Суть власних засобів розкриває їх назва. Позикові засоби не є власністю підприємства, використовуються ним тимчасово протягом певного строку, після закінчення якого вони повертаються їх власнику.

В активах балансу підприємства відображаються вартість май​на, цінні папери та боргові зобов’язання (інвестиції).

Пасиви — це джерела засобів і зобов’язання підприємства за позичками і кредиторською заборгованістю, погашення якої призведе до зменшення загального капіталу або майбутніх до-
ходів. 

Для правильного читання балансу треба визначити зміст його статей. 

Перший розділ активу «Необоротні активи» призначений для узагальнення інформації про наявність і рух усіх активів, які не є оборотними. 

У статті «Нематеріальні активи» відображаються немонетарні активи, які не мають матеріальної форми, які можуть бути ідентифіковані (відокремлені від підприємства) та утримуватися підприємством з метою використання протягом періоду більше від одного року (або одного операційного циклу, якщо він перевищує 1 рік) для виробництва. До нематеріальних активів належать:

· права користування природними ресурсами;

· права користування майном;

· права на знаки для товарів і послуг; 

· авторські та суміжні з ними права;

· інші нематеріальні активи.

У цій статті наводяться окремо первісна і залишкова вартість нематеріальних активів, а також вартість зносу. Залишкова вартість визначається як різниця між первісною вартістю і сумою зносу. 

У статті «Незавершене будівництво» відображається вартість незавершеного будівництва, здійснюваного для власних потреб підприємства, а також авансові платежі для фінансування такого будівництва.

У статті «Основні засоби» наводиться вартість власних та одержаних на умовах фінансового лізингу об’єктів та орендованих цілісних майнових комплексів, які належать до складу основних засобів; подаються окремо первісна (переоцінена) вартість, сума зносу основних засобів та їх залишкова вартість. У підсумок балансу зараховується залишкова вартість, яка визначається як різниця між первісною вартістю основних засобів і сумою їх зносу на дату складання балансу. 

У статті «Довгострокові фінансові інвестиції» відображаються фінансові інвестиції на період більше одного року, а також усі інвестиції, які не можуть бути вільно реалізовані в певний період часу.

У статті «Довгострокова дебіторська заборгованість» наводиться заборгованість фізичних та юридичних осіб, яка виникає в період нормального операційного циклу і буде погашена після
12 місяців з дати балансу. 

У статті «Відстрочені податкові активи» відображається сума податку на прибуток, що підлягає відшкодуванню в наступних звітних періодах унаслідок тимчасової різниці між балансовою вартістю активів та оцінкою цих активів, яка використовується з метою оподаткування.

У статті «Інші необоротні активи» наводяться суми необоротних активів, які не можуть бути включені до зазначених вище статей розділу «Необоротні активи».

Другий розділ активу «Оборотні активи» містить статті, наведені нижче.

Стаття «Виробничі запаси» показує вартість запасів сировини, основних і допоміжних матеріалів, палива, купованих напівфабрикатів і комплектуючих виробів, запасних частин, тари, будівельних та інших матеріалів.

У статті «Тварини на вирощуванні та відгодівлі» відображається вартість дорослих тварин, птиці, звірів, кроликів, дорослих тварин вибракуваних з основного стада для реалізації, і молодняка. 

У статті «Незавершене виробництво» показуються витрати на незавершене виробництво і незавершені роботи (послуги). 

У статті «Готова продукція» відображаються запаси виробів на складі, обробку яких закінчено і які пройшли випробування, приймання і відповідають технічним умовам і стандартам.

У статті «Товари» відображається вартість товарів, придбаних підприємством для подальшого продажу.

У статті «Векселі одержані» показується заборгованість покупців, замовників та інших дебіторів за відвантажену продукцію (товари), виконані роботи і послуги, які забезпечені векселями. 

У статті «Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги» відображається заборгованість покупців і замовників за надані їм продукцію, товари, роботу, послуги.

У статті «Дебіторська заборгованість за розрахунками з бюджетом» відображається дебіторська заборгованість фінансових і податкових органів, а також переплата по податках, зборах та інших платежах до бюджету.

У статті «Дебіторська заборгованість за виданими авансами» показуються суми авансів, наданих іншим підприємствам у рахунок наступних платежів.

У статті «Дебіторська заборгованість з нарахованих доходів» відображається сума нарахованих дивідендів, відсотків тощо.

У статті «Дебіторська заборгованість із внутрішніх розрахунків» показують заборгованість пов’язаних сторін і дебіторську заборгованість з внутрівідомчих розрахунків.

У статті «Інша поточна дебіторська заборгованість» відображається заборгованість дебіторів, яка не може бути включена в інші статті дебіторської заборгованості і яка відображається в складі оборотних активів. 

У статті «Поточні фінансові інвестиції» відображаються фінансові інвестиції на строк, що не перевищує один рік.

У статті «Грошові кошти та їх еквіваленти» відображаються грошові кошти в касі, на поточних та інших рахунках у банках, які можуть бути використані для поточних операцій, а також еквіваленти грошових засобів. У цій статті окремо наводяться засоби в національній та іноземній валютах.

У статті «Інші оборотні активи» відображають суми оборотних активів, які не можуть бути включені у вищенаведені статті розділу «Оборотні активи». 

У складі витрат майбутніх періодів відображаються витрати, які мали місце протягом поточного або минулих звітних періодів, але належать до наступних звітних періодів.

Пасив балансу складається з п’яти розділів. У статтях першого розділу «Власний капітал» наводиться таке.

У статті «Статутний капітал» зафіксована в засновницьких документах загальна вартість активів, яка є сумою внесків власників у капітал підприємства.

У статті «Пайовий капітал» — сума пайових внесків членів союзів та інших підприємств, які передбачені засновницькими документами.

У статті «Додатковий вкладений капітал» акціонерні товариства показують суму, на яку вартість реалізації випущених акцій перевищує їх номінальну вартість.

У статті «Інший додатковий капітал» відображається сума дооцінки необоротних активів, вартість активів, безкоштовно одержаних підприємством від інших юридичних і фізичних осіб, та інші види додаткового капіталу.

У статті «Резервний капітал» наводиться сума резервів, яка склалася відповідно до чинного законодавства або засновницьких документів за рахунок нерозподіленого прибутку підприємства.

У статті «Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)» відображається або сума прибутку, реінвестована в підприємство, або сума непокритого збитку.

У статті «Неоплачений капітал» відображається сума заборгованості власників за внесками у статутний капітал

У статті «Вилучений капітал» відображається фактична собівартість акцій власної емісії або частки, викуплені суспільством у його учасників.

У складі забезпечення наступних витрат і платежів відображаються нараховані у звітному періоді майбутні витрати і платежі (витрати на оплату майбутніх відпусток, гарантійні зобов’я​зання), величина яких на дату складання балансу може бути визначена тільки шляхом прогнозних оцінок, а також залишки засобів цільового фінансування і цільових надходжень, одержаних з бюджету та інших джерел.

У статті «Довгострокові кредити банків» показується сума заборгованості підприємства банкам за одержаними від них позиками, які не є поточними зобов’язаннями. 

У статті «Інші довгострокові фінансові зобов’язання» зазна-
чається сума довгострокової заборгованості підприємства від-
носно зобов’язань щодо залучення позикових засобів (крім кредитів банку), на які нараховуються відсотки. 

У статті «Відстрочені податкові зобов’язання» показують суму податків на прибуток, які повинні бути сплачені в майбутньому у зв’язку з тимчасовою різницею між обліковою і податковою базами оцінки.

У статті «Інші довгострокові зобов’язання» показується сума довгострокових зобов’язань, які не можуть бути включені в інші статті розділу «Довгострокові зобов’язання».

У статті «Короткострокові кредити банків» відображається сума поточних зобов’язань підприємства перед банками за одержаними від них позиками.

У статті «Поточна заборгованість за довгостроковими зобов’язаннями» показується сума довгострокових зобов’язань, яка повинна бути погашена протягом 12 місяців з дати балансу. 

У статті «Векселі видані» наводиться сума заборгованості, на яку підприємство видало векселі на забезпечення поставок (робіт, послуг) постачальників, підрядників та інших кредиторів. 

У статті «Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги» показується сума заборгованості постачальникам і підрядникам за матеріальні цінності, виконані роботи та одержані послуги.

У статті «Поточні зобов’язання за розрахунками з одержаних авансів» відображається сума авансів, одержаних від інших осіб в рахунок майбутніх поставок продукції.

У статті «Поточні зобов’язання за розрахунками з бюд​жетом» наводиться заборгованість підприємства за всіма видами платежів до бюджету, у тому числі й податки з робітників підприємства.

У статті «Поточні зобов’язання за позабюджетними платежами» показується заборгованість за взносами в позабюджетні фонди, передбачені чинним законодавством.

У статті «Поточні зобов’язання за розрахунками зі страхування» відображається сума заборгованості щодо відрахувань до Пенсійного фонду, на соціальне страхування , страхування майна підприємства та індивідуальне страхування його робітників.

У статті «Поточні зобов’язання за розрахунками з учасниками» відображається заборгованість підприємства його учасникам, пов’язана з розподілом прибутку (дивіденди тощо та формування статутного капіталу).

У статті «Поточні зобов’язання за розрахунками із внутрішніх розрахунків» відображається заборгованість підприємства пов’я​заним сторонам і кредиторська заборгованість за внутрішньовідомчими розрахунками.

У статті «Інші поточні зобов’язання» відображаються суми зобов’язань, які не можуть бути включені в інші статті, наведені в розділі «Поточні зобов’язання».

До складу статті «Доходи майбутніх періодів» включаються доходи, одержані протягом поточного або минулих звітних періодів, які відносяться до наступних звітних періодів.

10.2. Аналіз структури балансу. 
Аналіз порівняльного аналітичного балансу

Аналіз балансу починається з визначення зміни суми валюти балансу, а також побудови балансу в агрегованому вигляді, тобто побудови балансу за основними розділами і деякими важливими групами статей (табл. 10.1).

За даними табл. 10.1, порівнюючи валюту балансу на кінець звітного періоду з початком періоду, бачимо, що вона зросла на 6420 (15 764 – 9344) тис. грн. Таке зіставлення дає змогу визначити загальний напрям зміни руху суми балансу.

Збільшення суми балансу — явище позитивне, зменшення — негативне. 

Найбільш повну і глибоку інформацію про фінансовий стан та його динаміку можна одержати за допомогою побудови на базі балансу підприємства спеціального порівняльного аналітичного балансу. Порівняльний аналітичний баланс будується на основі бухгалтерського балансу шляхом доповнення його показниками структури, динаміки та структурної динаміки вкладень і джерел засобів підприємства. Ця аналітична таблиця дає загальну картину всіх змін в абсолютних і порівняльних величинах статей і груп.

У табл. 10.2, 10.3 та 10.4 наведено порівняльний аналітичний баланс активу, пасиву та оборотних активів.

Таблиця 10.1

БАЛАНС ПІДПРИЄМСТВА В АГРЕГОВАНОМУ ВИГЛЯДІ

тис. грн.

АКТИВ
На початок звітного періоду
На кінець звітного періоду
ПАСИВ
На початок звітного періоду
На кінець звітного періоду

І. Необоротні активи
4260
10 186
І. Власний капітал
7604
13 438

ІІ. Оборотні активи
4984
5438




У тому числі:


ІІ. Забезпечення наступних вит​рат і платежів
44
12

— запаси
3460
3976




— векселі одержані
300
340
ІІІ. Довгострокові зобов’язання
440
600

— дебіторська забор​гованість за товари, роботи, послуги 
600
640
ІV. Поточні зобов’язання
1156
1494




У тому числі:



— дебіторська заборгованість за розрахунками та інша
124
30
— короткостро​кові кредити банку
240
380

— поточні фінансові інвестиції
100
40
— поточна заборгованість за довгостроковими зобов’язан​нями
40
40

— грошові кошти та інші активи
400
412




ІІІ. Витрати майбутніх періодів
100
140
— векселі видані
120
260




— кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги
500
450




— поточні зобо​в’язання за розра​хунками та інші
256
364




V. Доходи майбутніх періодів
100
220

Баланс
9344
15 764
Баланс
9344
15 764

Таблиця 10.2

АКТИВ ПОРІВНЯЛЬНОГО АНАЛІТИЧНОГО БАЛАНСУ

тис. грн.

Актив
Абсолютні величини
Питома вага, %
Зміни


на початок звітного періоду
на кінець звітного періоду
на початок звітного періоду
на кінець звітного періоду
в абсолютних величинах
(3 — 2)
у питомій вазі
(5 — 4)
у % до величини на початок періоду
(6 : 2) ( 100
у % до зміни підсумку балансу
(6 : 66) ( 100

1
2
3
4
5
6 
7
8
9

І. Необоротні активи
4260
10 186
45,591
64,616
+ 5926
+ 19,025
139,107
+ 92,305

ІІ. Оборотні активи
4984
5438
53,339
34,496
+ 454
– 18,843
9,109
+ 7,072

У тому числі:

— запаси 
3460
3976
37,029
25,222
+ 516
– 11,807
1,491
+ 8,037

— векселі одержані 
300
340
3,210
2,156
+ 40
– 1,054
13,333
+ 0,623

— дебіторська забор​гованість за товари, роботи, послуги
600
640
6,421
4,059
+ 40
– 2,362
6,666
+ 0,623

— дебіторська заборгованість за розрахунками та інша
124
30
1,327
0,190
– 94
– 1,137
– 75,806
– 1,464

— поточні фінансові інвестиції
100
40
1,070
0,253
– 60
– 0,817
– 6,00
– 0,934

— грошові кошти та їх еквівалент
400
412
4,280
2,613
+ 12
– 1,667
+ 3,00
+ 0,186

[image: image1.wmf]³

ІІІ. Витрати майбутніх періодів
100
140
1,070
0,888
+ 40
– 0,182
+ 4,00
+ 0,623

[image: image22.wmf]Баланс
9344
15 764
100
100
+ 6420
0
+ 68,707
100

[image: image23.wmf]Таблиця 10.3

ПАСИВ ПОРІВНЯЛЬНОГО АНАЛІТИЧНОГО БАЛАНСУ

тис. грн.

Актив
Абсолютні величини
Питома вага, %
Зміни


на початок звітного
 періоду
на кінець звітного періоду
на початок звітного пе-
ріоду
на кінець звітного періоду
в абсолютних вели-
чинах
(3 — 2)
у питомій вазі
(5 — 4)
у % до величини на початок періоду
(6 : 2) ( 100
у % до зміни підсумку балансу
(6 : 66) ( 100

1
2
3
4
5
6
7
8
9

І. Власний капітал
7604
13438
81,378
85,245
+ 5834
+ 3,867
+ 76,722
+ 90,872

ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів
44
12
0,473
0,076
– 32
– 0,397
– 72,727
– 0,497

ІІІ. Довгострокові зобов’язання
440
600
4,708
3,806
+ 160
– 0,902
+ 36,363
+ 2,492

ІV. Поточні зобов’язання 

У тому числі:
1156
1494
12,371
9,477
+ 338
– 2,894
+ 29,238
+ 5,264

Короткострокові кредити банку
240
380
2,568
2,241
+ 140
– 0,327
+ 58,333
+ 2,180

Поточна заборгованість за довгостроковими зобов’я​заннями
40
40
0,428
0,253
—
– 0,175
—
—

Векселі видані
120
260
1,284
1,649
+ 140
+ 0,365
116,666
+ 2,180

Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги
500
450
5,351
2,854
– 50
– 2,497
– 10,00
– 0,778

Поточні зобов’язання за роз​рахунками і інші
256
364
2,739
2,309
+ 108
– 0,43
+ 42,187
+ 1,682

V. Доходи майбутніх періодів
100
220
1,070
1,395
+ 120
+ 0,326
+ 12,00
+ 1,869

[image: image24.wmf]Баланс
9344
15 764
100
100
+6420
—
68,707
100

Таблиця 10.4

ПОРІВНЯЛЬНИЙ АНАЛІТИЧНИЙ БАЛАНС СТАНУ ЗАПАСІВ (статті балансу 100—140)

тис. грн.

Актив
Абсолютні величини
Питома вага, %
Зміни


на початок звітного періоду
на кінець звітного періоду
на початок звітного періоду
на кінець звітного періоду
в абсолютних величинах
(3 — 2)
у питомій вазі
(5 — 4)
у % до величини на початок періоду
(6 : 2) ( 100
у % до зміни підсумку балансу
(6 : 66) ( 100

1
2
3
4
5
6
7
8
9

Виробничі
запаси
800
900
23,122
22,636
+ 100
– 0,486
+ 12,5
19,380

Незавершене виробництво
20
120
0,578
3,018
+ 100
+ 2,440
+ 500
19,380

Готова
продукція
40
156
1,156
3,923
+ 116
+ 2,767
+ 290
22,481

Товари 
2600
2800
75,144
70,423
+ 200
– 4,721
+ 7,692
38,759

Загальна
величина
3460
3976
100
100
+ 516
0
+ 14,91
100


Аналітичні таблиці складаються таким чином.

У графі 1 показуються статті та розділи активу і пасиву балансу підприємства. Залежно від рівня деталізації показники таблиць можуть бути представлені окремими статтями або підсумками розділів активу і пасиву. 

У графах 2 та 3 відображаються абсолютні величини статей активу і пасиву балансу на початок і кінець звітного періоду. 

У графах 4 та 5 відображається питома вага величини статей у підсумках балансу на початок і кінець звітного періоду. 

У графі 6 показуються зміни абсолютних величин статей за звітний період.

У графі 7 наводиться зміна питомої ваги величин статей за звітній період.

У графі 8 показуються зміни абсолютних величин статей у відсотках до величин на початок періоду. 

У графі 9 відображаються зміни абсолютних величин статей у відсотках до зміни підсумку балансу (підсумок графи 6).

Порівняльний аналітичний баланс зводить в одне ціле і систематизує ті розрахунки і прикидки, які звичайно виконує кожний аналітик, вивчаючи баланс. 

Схемою порівняльного аналітичного балансу охоплено більшість важливих показників, що характеризують статику і динаміку фінансового стану. Порівняльний баланс фактично включає показники горизонтального і вертикального аналізів. Проводячи горизонтальний аналіз, визначають абсолютні та відносні зміни величин різних статей балансу за аналізований період. Метою вертикального аналізу є вивчення змін питомої ваги окремих статей у підсумках балансу. 

Усі показники порівняльного балансу можна розділити на три групи:

— показники структури балансу;

— показники динаміки балансу;

— показники структурної динаміки балансу.

Найважливішими для осмислення загальної картини зміни фінансового стану є показники структурної динаміки балансу та особливо показники, наведені в графі 9 порівняльного аналітичного балансу. Зіставляючи структурні зміни в активі й пасиві, можна визначити, через які джерела в основному був приплив нових засобів і в які активи ці нові засоби в основному були вкладені.

На підставі даних табл. 10.2, 10.3 та 10.4 можна зробити такі аналітичні висновки. За звітний рік майно підприємства збільшилося на 6420 тис. грн. і становить на кінець періоду 15 764 тис. грн. Така зміна обумовлена збільшенням необоротних активів на 5926 тис. грн. Збільшення на 454 тис. грн. здійснилося також за рахунок оборотних активів. Але якщо проаналізувати зміни у питомій вазі, то видно, що на кінець періоду порівняно із початком періоду збільшилася частка тільки необоротних активів (19,025%). Оборотні активи значно зменшилися (– 18,843%), у тому числі 
за всіма їх складовими — запаси (– 11,80%), векселі одержані (1,054%), дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги 
(– 2,362%) тощо.

Збільшення майна підприємства на 6420 тис. грн. було забезпечено зростанням джерел власних коштів на 92,24% (5834 – 32 + 
+ 120) : 6420 ( 100) і відповідно на 7,76% покривалося збільшенням зобов’язань підприємства.

Треба зауважити, що частка оборотних активів на кінець періоду зменшилась на 18,843% (табл. 10.2, гр.7), хоча в абсолютному вимірі вони зросли на 516 тис. грн. Приріст оборотних активів відбувався майже рівномірно по всіх видах: виробничі запаси збільшилися на 100 тис. грн. незавершене виробництво — на 100 тис. грн., готова продукція — на 116 тис. грн., товари — на 200 тис. грн. (табл. 10.4).

10.3. Аналіз фінансової 
стійкості підприємства

Важливим завданням аналізу фінансового стану є дослідження абсолютних показників фінансової стійкості підприємства. Найбільш загальним показником фінансової стійкості є надлишки та нестатки джерел засобів для формування оборотних активів, що розраховується як різниця величини джерел засобів і відповідної величини запасів і витрат. Загальна величина запасів і витрат підприємства дорівнює підсумку розділу ІІ активу балансу. 

Під час аналізу використовують декілька показників, що відображають різний ступінь охоплення засобів, показаних у балансі.

Перший показник — наявність власних оборотних засобів; визначається різниця величини джерел власного капіталу та величини необоротних активів:

ОЗвл = Двлк – Ан, 
(10.1)

де ОЗвл — власні оборотні засоби;

Двлк — джерела власного капіталу (розділ І пасиву балансу);

Ан — необоротні активи (розділ І активу балансу).

Другий показник — наявність власних і довгострокових зобов’язань джерел формування запасів і витрат (Двлк), одержується збільшенням попереднього показника на суму довгострокових кредитів і позикових засобів:

ОЗвлд = (Двлк +Дк) – Ан, 
(10.2)

де Дк — довгострокові зобов’язання.

Третій показник — загальна величина головних джерел формування запасів і витрат; дорівнює сумі попереднього показника та величини короткострокових кредитів і позикових засобів:

ОЗ = (Двлк +Дк + Ккр) – Ан, 
(10.3)

де ОЗ — загальна величина джерел формування запасів і витрат;

Ккр — короткострокові кредити і позикові засоби.

Кожний із наведених показників наявності джерел формування запасів і витрат має бути зменшений на суму іммобілізації оборотних засобів у складі інших дебіторів та інших оборотних активів. 

Цим трьом показникам наявності формування запасів і витрат відповідають три показники забезпеченості запасів і витрат джерелами їх формування. 

Це:

надлишок (+) або нестаток (–) власних оборотних засобів:

(ОЗвл= ОЗвл – А0, 
(10.4)

де А0 — запаси і витрати;

надлишок (+) або нестаток (–) власних і довгострокових зобов’язань джерел формування запасів і витрат:

(ОЗвлд = ОЗвлд – А0,
(10.5)

надлишок (+) або нестаток (–) загальної величини головних джерел формування запасів і витрат:

(ОЗ = ОЗ – А0.
(10.6)

Розрахунки трьох показників забезпеченості запасів і витрат джерелами їх формування дають змогу класифікувати фінансові ситуації за ступенем їх стійкості.

При ідентифікації типу фінансової ситуації використовують тримірний показник.

Можливе визначення чотирьох типів фінансових ситуацій:

1. Абсолютна стійкість фінансового стану, яка задається такими умовами:

(ОЗвл  ( 0;

(ОЗвлд  ( 0;
(1,1,1)

(ОЗ ( 0.

Ця ситуація, якщо виразити її через тримірний показник, буде — 1,1,1.

1. Нормальна стійкість фінансового стану підприємства, яка гарантує його платоспроможність:

(ОЗвл  < 0;

(ОЗвлд  ( 0;
(0,1,1)

(ОЗ ( 0.

2. Нестійкий фінансовий стан пов’язаний з порушенням платоспроможності, за якої ще існує можливість установлення рівноваги за рахунок поповнення джерел власних засобів і збільшення оборотних засобів, а також додаткового залучення дов​гострокових кредитів і позикових засобів.

(ОЗвл ( 0;

(ОЗвлд ( 0 
(0,0,1);

(ОЗ ( 0.

Фінансова нестійкість вважається у такій ситуації допустимою, якщо величина короткострокових кредитів і позикових засобів, що залучається для формування запасів і витрат, не перевищує сумарної вартості виробничих запасів, готової продукції і товарів (найбільш ліквідної частини запасів і витрат), тобто якщо виконуються такі умови:
· виробничі запаси плюс готова продукція і товари (за собівартістю) більші або дорівнюють короткостроковим кредитам і позиковим засобам, які беруть участь у формуванні запасів і витрат;

· вартість незавершеного виробництва плюс витрати майбутніх періодів менші або дорівнюють сумі позикових і довгострокових джерел формування запасів і витрат.

Якщо ці умови не виконуються, то фінансова нестійкість є ненормальною (передкризовою).

4. Кризовий фінансовий стан, при якому підприємство перебуває на межі банкрутства, — грошові кошти, короткострокові фінансові вкладення і дебіторська заборгованість підприємства не покривають навіть його кредиторської заборгованості:

(ОЗвл ( 0;

(ОЗвлд ( 0; 
(0,0,0)

(ОЗ ( 0.

Складемо за даними балансу аналітичну таблицю (табл. 10.5), що характеризує фінансову стійкість. 

Таблиця 10.5
ПОКАЗНИКИ ФІНАНСОВОЇ СТІЙКОСТІ

тис. грн.

Показник
На початок звітного 
періоду
На кінець звітного 
періоду
Зміна за
період
(+, –)

1. Джерела власних засобів за мінусом іммобілізації
7604
13438
+5834

2. Основні засоби та ін.
4260
10186
+5926

3. Наявність власних оборотних засобів (1 – 2)
3344
3252
–92

4. Довгострокові кредити та залучені засоби
240
600
+360

5. Наявність власних засобів і довгострокових джерел формування запасів і витрат (3 + 4)
3584
3852
+286

6. Короткострокові кредити та зобов’язання
240
380
+140

7. Загальна величина основних дже​рел формування запасів (5 + 6)
3824
4232
+408

8. Загальна величина запасів
3460
3976
+516

9. Надлишок (+) або нестаток (–) власних оборотних засобів (3 – 8)
–116
–724
–606

10. Надлишок (+) або нестаток (–) власних і довгострокових залучених джерел формування запасів і витрат (5 – 8)
+124
–124
+248

11. Надлишок (+) або нестаток (–) загальної величини основних джерел формування запасів і витрат (7 – 8)
+394
+256
–136

12. Тримірний показник фінансової ситуації (ряд. 9, ряд. 10, ряд. 11)
(0, 1, 1)
(0, 0, 1)
—

За даними, наведеними у таблиці, фінансовий стан підприємства характеризується як нестійкий. На кінець звітного періоду мало місце збільшення джерел власного капіталу і довгострокових зобов’язань формування запасів і витрат. На початок року кризовий стан ще не відчувався, це видно з рядків 7 та 8 (3824 ( 3460 на 364 тис. грн.), на кінець звітного періоду різниця значно зменшилася і становила 256 тис. грн. (4232 – 3976). Але підприємство ще буде існувати, оскільки короткострокові кредити, використовувані для формування запасів і витрат (ряд. 6 – ряд. 11), не перевищують виробничих запасів і готову продукцію (табл. 10.4). Одночасно загальна величина основних джерел формування запасів значно менша від загальної величини запасів і витрат. Якщо така тенденція триватиме, то підприємство опиниться в критичній ситуації.

Стабілізуючими методами за такої ситуації можуть бути: реалізація надмірних товарно-матеріальних цінностей; збільшення джерел власних засобів, додаткове залучення довгострокових і позикових засобів.

Аналіз показників фінансової стійкості безпосередньо пов’яза​ний із вивченням стану запасів і витрат, які є одними із важливих факторів стійкості фінансового стану. Грунтовно оцінити стан запасів і витрат можна за допомогою табл. 10.4. Але, щоб поглибити аналіз залишків обігових активів, необхідно використати інформацію про запаси і витрати, які відображаються у первинному бухгалтерському обліку. Такий аналіз дає змогу виявити невикористані товарно-матеріальні цінності (залежалі матеріальні цінності), а також понаднормативні запаси матеріальних цінностей.

10.4. Аналіз ліквідності
та платоспроможності балансу

Аналіз ліквідності балансу стає необхідним в умовах ринкових відносин через посилення конкурентної боротьби та необхідність визначення платоспроможності підприємства.

Під платоспроможністю підприємства розуміють його здатність своєчасно виконувати свої зобов’язання.

Ліквідність балансу — це ступінь покриття зобов’язань підприємства його активами, термін перетворення яких у гроші повинен відповідати терміну погашення зобов’язань. Ліквідність — поняття більш широке, ніж платоспроможність. 

Від ліквідності балансу треба відрізняти ліквідність активів. Рівень ліквідності активів пов’язаний із часом, необхідним для перетворення їх у грошові засоби. Чим менше часу необхідно для перетворення даного виду активів у гроші, тим вища його ліквідність. Ліквідність балансу залежить від співвідношення різних за ліквідністю активів. Суттєвим при цьому є й терміни відповідних зобов’язань.

Залежно від ступеня ліквідності, тобто швидкості перетворення в грошові засоби, активи підприємства поділяють на такі групи:

· найбільш ліквідні активи (А1) — до них належать усі статті грошових засобів підприємства і короткострокові фінансові вкладення (надійні цінні папери);

· швидко реалізовувані активи (А2) — дебіторська заборгованість та інші оборотні активи (у випадку, коли виявлено іммобілізацію за статтями інших дебіторів та інших оборотних активів, підсумки швидко реалізовуваних активів зменшуються на цю величину);

· повільно реалізовувані активи (АЗ) — статті розділу ІІ активу «Запаси», а також статті «Довгострокові фінансові вкладення» та «Розрахунки із засновниками» з розділу І активу балансу:

· важко реалізовувані активи (А4) — статті розділу І активу «Основні засоби і вкладення» за винятком статей, включених до попередньої групи.

Пасиви балансу групуються за ступенем терміновості їх оплати:

· найбільш термінові зобов’язання (П1) — до них належать короткострокова кредиторська заборгованість за розділом ІV пасиву, а також поточні зобов’язання за розрахунками;

· короткострокові пасиви (П2) — короткострокові кредити та поточна заборгованість за довгостроковими зобов’язаннями, — розділ IV пасиву, крім статей, включених до попередньої групи.

· довгострокові пасиви (П3) — довгострокові кредити і зобов’язання й суми в розділі II пасиву «Забезпечення наступних витрат і платежів».

· постійні пасиви (П4) — статті розділу І пасиву «Власний капітал», розділ V пасиву «Доходи майбутніх періодів». Для загального балансу активу і пасиву підсумки цієї групи зменшуються на суму іммобілізації оборотних засобів за статтями розділу ІІ активу.

Для визначення ліквідності балансу треба зіставити підсумки наведених даних за активом і пасивом. Баланс вважається абсолютно ліквідним, коли має місце така ситуація:
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Таблиця 10.6

ПОКАЗНИКИ ЛІКВІДНОСТІ БАЛАНСУ

тис. грн.

Актив
На початок звітного періоду
На кінець звітного періоду
Пасив 
На початок звітного періоду
На кінець звітного періоду
Платіжний надлишок (+) або нестаток (–)
У % до величини групи 
пасиву







на початок 
звітного періоду
на кінець 
звітного періоду
на початок звітного 
періоду
(7 : 5 · 100)
на кінець 
звітного 
періоду
(8 : 6 · 100)

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

1. Найбільш, лік​відні активи
400
412
1. Найбільш термінові зобов’язання
916
1114
–516
–702
–56,73
–63,01

2. Швидко реалізовувані активи
1124
1050
2. Короткост​рокові пасиви
240
380
+884
+670
+368,3
+176,3

3. Повільно ре​алізовувані активи
3560
4116
3. Довгострокові пасиви
440 + 44 +
+ 100
600 + 12 +
+ 220
+2976
+3284
+509,6
+394,7

4. Важко реалізовувані активи
4260
10 186
4. Постійні па​сиви
7604
13 438
–3344
–3252
–43,9
–24,2

Баланс 
(1+2+3+4)
9344
15 764
Баланс
(1+2+3+4)
9344
15 764
0
0
(
(

У деяких підручниках, монографіях автори стверджують, що баланс є абсолютно ліквідним у тому разі, коли в усіх чотирьох групах активи перевищують пасиви. Але це не обов’язково. Четверта група є «балансуючою». У випадку, коли одна або кілька нерівностей системи мають протилежний знак, баланс більшою мірою відрізняється від абсолютного.

Аналіз ліквідності балансу можна оформити у вигляді таблиці (табл. 10.6). У графах 2, 3, 5, 6 наводяться підсумки груп активу і пасиву, розраховані на початок і кінець звітного періоду; в графах 3 та 8 — абсолютні величини платіжних надлишків або недостачі на початок і кінець звітного періоду; в графах 9 та 10 — відповідно їх величини у відсотках до підсумків груп пасиву.

Зіставлення найбільш ліквідних засобів і швидко реалізовуваних активів з найбільш терміновими зобов’язаннями і короткостроковими пасивами дають змогу визначити поточну ліквідність. Порівняння повільно реалізовуваних активів з довгостроковими пасивами відображають перспективну ліквідність.
Поточна ліквідність показує платоспроможність (неплатоспро​можність) підприємства на найближчий до розглядуваного моменту відрізок часу. Перспективна ліквідність — це прогноз платоспроможності на основі порівняння майбутніх надходжень і платежів.

Виходячи із даних табл. 10.6 необхідно зазначити, що за звітний рік явним є нестаток найбільш ліквідних активів на кінець періоду для покриття найбільш термінових зобов’язань. Він складає 702 тис. грн. Але на кінець періоду підприємство чекає надходжень від дебіторів, які більші за короткострокові пасиви. Повільно реалізовувані активи (тобто запаси і витрати) більші довгострокових пасивів на кінець періоду на 3304 тис. грн.

Проте даний платіжний надлишок через його низьку ліквідність не може бути використаний на покриття короткострокових зобов’язань. Отже, недостатня ліквідність балансу підтверджується раніше зробленими висновками про нестійкий фінансовий стан підприємства.

10.5. Аналіз дебіторської
і кредиторської заборгованості

Дебіторська і кредиторська заборгованість виникає внаслідок розрахунків підприємства з покупцями, постачальниками, фінорганами, підрядчиками, робітниками і службовцями, органами соц​страхування, депонентами, підзвітними особами тощо.

Значні розміри дебіторської і кредиторської заборгованості призводять до самовільного перерозподілу оборотних засобів між підприємствами. 

Дебіторська заборгованість — це відволікання з діяльності підприємства оборотних засобів, що є причиною фінансових ускладнень. Кредиторська заборгованість — результат напруженого фінансового стану; в результаті нестачі необхідних засобів затримується виконання платежів різними організаціями та особами. Суворий контроль за своєчасною виплатою кредиторської заборгованості має велике значення, оскільки затримання платежів може стати причиною фінансових ускладнень підприємств-кредиторів і негативно позначитися на виробничих стосунках. 

Дебіторська заборгованість показана в розділі ІІ балансу за статтями «Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги» та «Дебіторська заборгованість за розрахунками» .

Аналіз дебіторської заборгованості треба починати з вивчення даних балансу, за якими визначають ступінь збільшення або зменшення їх протягом звітного періоду. За даними балансу, де-
біторська заборгованість за товари, роботи на кінець року збільшилася порівнянно із початком звітного періоду і становила 720 тис. грн. (на початок року — 680 тис. грн.). Поряд з цим, збільшилася і чиста реалізаційна вартість. Резерви сумнівних боргів протягом року не змінилися. Далі визначається невиправдана заборгованість і з’ясовуються причини її виникнення. Важливим завданням аналізу є визначення за даними пояснювальної записки або відомостей дати виникнення кожної суми заборгованості, що дає змогу встановити строки застарілості позову. 

Необхідно відрізняти допустиму заборгованість від невиправданої. Допустима дебіторська заборгованість — це заборгованість, яка виникла згідно із пред’явленими претензіями, і заборгованість підзвітних осіб. До невиправданої дебіторської забор​гованості належать: заборгованість конкретних осіб при нестачах, розтратах і крадіжках; заборгованість відділу капітального будівництва внаслідок порушення фінансової дисципліни; нестатки і витрати від зіпсуття товаро-матеріальних цінностей, не списаних з балансу в установленому порядку, а також уся прострочена заборгованість.

Треба також аналізувати заборгованість за окремими покупцями і строками виникнення заборгованості. Постійний облік 
і аналіз дебіторської заборгованості дає можливість вживати 
заходів щодо усунення простроченої заборгованості. Інформа-
ція, одержана від такого аналізу, необхідна як для внутрішнього управління, так і для зовнішніх користувачів, оскільки вони хочуть бути обізнаними щодо стану дебіторської заборгованості підприємств-партнерів. Збільшення дебіторської заборгованості призводить до нестійкості фінансового стану. 

На практиці існує декілька показників, які характеризують стан дебіторської заборгованості, а саме:

1. Коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості:

Кобд= 
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де Вреал — виручка від реалізації продукції;

     Дс — середня дебіторська заборгованість.

Цей коефіцієнт вказує на збільшення або зниження комерційного кредиту, яке підприємство надає. Збільшення коефіцієнта означає скорочення продажу в кредит. Зменшення коефіцієнта означає збільшення обсягів кредитів. Регулятором цього коефіцієнта є виручка від реалізації.

2. Середній строк оборотності дебіторської заборгованості:
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де Од — середній строк оборотності дебіторської заборгованості, дні;

Коб. д — коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості.

Цей показник характеризує середній строк погашення дебіторської заборгованості. Збільшення цього показника оцінюється позитивно, і навпаки.

3. Коефіцієнт співвідношення дебіторської і кредиторської заборгованості:
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де Дз — дебіторська заборгованість;

Кз — кредиторська заборгованість.

Позитивно оцінюється перекриття дебіторською заборгованістю кредиторської заборгованості.

Кредиторська заборгованість показується в розділі ІV пасиву балансу.

Аналіз кредиторської заборгованості треба починати з вив​чення складу і структури кредиторської заборгованості за даними балансу.

Таблиця 10.7

АНАЛІЗ СКЛАДУ І СТРУКТУРИ КРЕДИТОРСЬКОЇ ЗАБОРГОВАНОСТІ

Розрахунки 
з кредиторами
На початок звітного 
періоду
На кінець звітного періоду
Зміна


тис. грн.
питома вага, %
тис. грн.
питома вага, %
у сумі, тис. грн
у питомій вазі

1. Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги
500
66,13
450
63,02
–50
–3,11

2. Поточні зобо​в’язання за розрахунками:
— з одержаних авансів
100
13,22
120
16,80
+20
+3,58

— з бюджетом
20
2,64
40
5,60
+20
+2,96

— з позабюджет​них платежів
6
0,79
8
1,12
+2
0,33

— зі страхування
14
1,85
6
0,84
–8
–10,1

— з оплати праці
36
4,76
20
2,80
–16
–1,94

— з учасниками
60
7,93
70
9,80
+10
+1,87

Інші поточні зобов’язання
20
2,64
—
—
–20
—

Усього
756
100
714
100
–42
—

Дані таблиці показують, що в складі кредиторської заборгованості виникли суттєві зміни. Так, зменшилася кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги, а також з оплати праці та зі страхування. Але збільшилася заборгованість з бюджетом, з одержаних авансів. За рік кредиторська заборгованість зменшилася на 42 тис. грн. 

При аналізі кредиторської заборгованості треба також визначити допустиму та невиправдану кредиторську заборгованість.

До допустимої кредиторської заборгованості відносять: заборгованість постачальникам за акцептовані платіжні вимоги; непрострочену заборгованість до бюджету. 

До невиправданої кредиторської заборгованості відносять: прострочену заборгованість постачальникам; прострочену заборгованість бюджету за податок на прибуток; позички, не погашені в строк, та інші внески.

Як і при аналізі дебіторської заборгованості, треба визначити показники, які характеризують стан кредиторської заборгованості. Ними є:

1. Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості.

Коб. к =
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де Гз — грошові засоби;

Кс — середня за звітний період кредиторська заборгованість.

Цей коефіцієнт показує збільшення або зменшення комерційного кредиту, який надається підприємству. Збільшення коефіцієнта означає збільшення швидкості оплати заборгованості, зменшення його показує збільшення купівлі в кредит. 

1. Середній строк оборотності кредиторської заборгованості:
Ок= 
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де Коб. к — коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості.

Показник відображає середній строк повернення боргів підприємства (за вирахуванням зобов’язань перед банком).

Закінчується аналіз дебіторської і кредиторської заборгованості порівняльною характеристикою їх. Для цього складається аналітична таблиця (табл. 10.8). 

Таблиця 10.8

ПОКАЗНИКИ ДЕБІТОРСЬКОЇ І КРЕДИТОРСЬКОЇ ЗАБОРГОВАНОСТІ

тис. грн.

Статті балансу
Дебі-
торська 
заборгованість
Кредиторська заборгованість
Перевищення
заборгованості




дебі-
торської
кредиторської

Заборгованість за товари, роботи, послуги
640
435
190
—

Зобов’язання за розрахунками





з бюджетом
—
40
—
40

з авансів
24
220
—
196

з позабюджетних платежів
—
8
—
8

з оплати праці
—
20

20

з учасниками
—
70
—
70

зі страхування 
—
6
—
6

з іншими
6
—
—
—

Усього
670
814
192
340

Результати такого аналізу можуть свідчити про таке:

— збільшення або зменшення дебіторської і кредиторської заборгованості можуть викликати негативні наслідки щодо фінансового стану підприємства;

— зменшення дебіторської заборгованості порівняно із кредиторською може бути результатом негативних стосунків з клієнтами;

— збільшення дебіторської заборгованості порівняно із кредиторською може бути результатом неплатоспроможності покупців.

10.6. Аналіз оборотності оборотних активів

Ефективність використання оборотних активів вимірюється швидкістю їх обороту. Чим швидше оборотні активи проходять усі стадії кругообороту (постачання, виробництво, реалізація), тим більше можна одержати продукції на кожну функціонуючу гривню, тим більшим може бути обсяг виробництва за рахунок ефективнішого використання оборотних засобів (табл. 10.9).

Таблиця 10.9

ПОКАЗНИКИ ОБОРОТНИХ АКТИВІВ

тис. грн.

Показник
Минулий рік
Звітний 
рік
Відхилення (+, –)

1. Виручка від реалізації
12 000
16 800
+4800

2. Середній залишок оборотних активів, тис. грн.
4984
5438
+454

3. Тривалість обороту, 
дні (ряд. 2 ( 360 : ряд. 1)
149,5
116,5
–33

4. Одноденний оборот, тис. грн.
33,3
46,6
+13,3

Дані таблиці показують, що оборотність оборотних активів у звітному році прискорилася на 33 дні порівняно із минулим роком, у результаті вивільнено з обороту 1537,8 тис.грн. (33 ( 46,6) оборотних активів.

10.7. Аналіз фінансових коефіцієнтів

Фінансові коефіцієнти являють собою відносні показники фінансового стану підприємства. Аналіз цих показників полягає у порівнянні їх значень з базисними величинами, на початок звітного року, а також у вивченні їх динаміки за кілька років. Базисними величинами можуть бути середньогалузеві значення показників показники найбільш таланистого конкурента. На теперішній час набір відносних показників (а їх забагато), застосовуваних для аналізу фінансового стану підприємства, не впорядкований. 

Розглянемо декілька найбільш характерних фінансових коефіцієнтів.

1. Коефіцієнт автономії (коефіцієнт фінансової незалежності) є одним із найважливіших показників, що характеризує стійкість фінансового стану, його незалежність від позикових засобів; визначається як відношення власних коштів до загальної суми балансу.

Нормативне мінімальне значення коефіцієнта оцінюється на рівні 0,5. Високий коефіцієнт говорить про високий ступінь незалежності, високу гарантованість зобов’язань підприємства.

2. Коефіцієнт співвідношення позикових і власних засобів є варіантом коефіцієнта автономії. Його розраховують так: позиковий капітал (розділ ІІІ пасиву балансу) плюс короткострокові кредити (в розділі IV пасиву балансу) ділять на власний капітал (розділ І пасиву балансу).

Цей коефіцієнт показує, яких засобів у підприємства більше. У розглядуваному прикладі позикових засобів значно менше, ніж власних. 

3. Коефіцієнт маневреності власного капіталу (Км) визначається як відношення власних оборотних коштів до загальної величини власних коштів
Норматив цього коефіцієнта — 0,4—0,6, він показує, яка частина власних засобів підприємства перебуває в мобільній формі, даючи змогу вільно маневрувати цими засобами.

4. Коефіцієнт концентрації власного капіталу (Кк) — це власний капітал, поділений на всі активи. Чим більший цей коефіцієнт, тим фінансово стійкішим і незалежнішим від кредиторів є підприємство.

5. Коефіцієнт фінансової залежності (Кф. з) — це активи балансу, поділені на власний капітал.

Коли значення цього коефіцієнта наближається до 1 (чи 100%), то це означає, що власники повністю фінансують своє підприємство.

6. Коефіцієнт інвестування (Кі) — це джерела власних коштів, поділені на необоротні активи.

Оптимальне значення — Кі > 1.

7. Коефіцієнт абсолютної ліквідності (Ка.л) — це відношення найбільш ліквідних активів до найбільш термінових зобов’язань. Оптимальне значення — Ка.л ( 0,2 – 0,7.

8. Коефіцієнт покриття (Кп) — це відношення суми всіх оборотних (мобільних) засобів до короткострокових зобов’язань.

10.8. Аналіз рентабельності 
та ділової активності

Аналізуючи фінансовий стан, необхідно визначити та проаналізувати ефективне використання майна. Для цього застосовується система показників ефективної діяльності.

Показниками рентабельності є:

1. 
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Показниками ділової активності є:

1. 
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Контрольні запитання

1. Який існує взаємозв’язок між фінансовою і виробничою діяльністю підприємства?

2. Як оцінюється фінансовий стан підприємства?

3. Які головні показники використовуються при вивченні платоспроможності?

4. Які причини виникнення фінансових ускладнень у роботі?

5. Як вивчаються активи підприємства на підставі балансу?

6. Які основні джерела майна?

7. Порядок розрахунку суми власних оборотних засобів та оцінки їх достатності.

8. Як вивчається стан дебіторсько-кредиторської заборгованості?

9. Що розуміють під ліквідністю балансу?

10. Як розраховувати показники майбутньої платоспроможності?

11. Для чого складають порівняльний аналітичний баланс?

12. Визначте основні показники оборотності оборотних засобів.

13. Які основні фактори зміни тривалості одного обертання обігових коштів?

Практичне заняття 13

Робота в аудиторії

1. Загальна оцінка фінансового стану підприємства:

а) завдання аналізу;

б) основні джерела інформації;

в) взаємозв’язок показників фінансової і виробничої діяльності підприємства.

2. Характеристика показників фінансового стану підприємства.

Самостійна робота

1. Вивчення розділів і статей балансу. Перевірка даних балансу за зведеними даними кожного розділу. Задача 59.

2. Вивчення і заповнення порівняльного економічного балансу фінансового стану. Задача 60.

Практичне заняття 14

Робота в аудиторії

1. Опитування студентів і перевірка виконання домашнього завдання.

2. Вивчення складу майна підприємства і його аналіз. Побудова і складання аналітичних таблиць. Задача 61.

Самостійна робота

1. Продовження аналізу майна підприємства, а також його структури.

2. Вивчення і визначення джерел формування власних засобів, власних оборотних активів на початок і кінець звітного періоду. Задача 62.

Практичне заняття 15

Робота в аудиторії

1. Опитування студентів і перевірка домашнього завдання.

2. За даними балансу визначити показники, що характеризують стійкість фінансового стану підприємства. Задача 63.

3. За даними балансу визначити показники платоспроможності підприємства. 

4. Аналіз грошових коштів підприємства, визначення їх стану, руху.

Самостійна робота

1. Продовження аналізу показників, що характеризують фінансову стійкість підприємства, і показників платоспроможності. Задача 64.

2. Визначення оптимальних значень показників фінансової стійкості та платоспроможності.

Практичне заняття 16

Робота в аудиторії

1. Опитування студентів і перевірка домашнього завдання.

2. Визначення показників, які відображають дебіторську й кредиторську заборгованість.

3. Визначення складу та розміру дебіторської і кредиторської заборгованості. Задача 65.

Самостійна робота

1. Продовження вивчення порядку формування та аналізу дебіторської і кредиторської заборгованості.

Практичне заняття 17

Робота в аудиторії

1. Опитування студентів і перевірка домашнього завдання.

2. Визначення системи показників ділової активності підприємства. Задачі 66 і 67.

3. Аналіз показників оборотності оборотних активів. Задачі 68 і 69.

4. Узагальнення результатів аналізу фінансового стану підприємства. Розробка заходів, спрямованих на поліпшення фінансового стану.
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